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O objetivo da Estrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado, € prover o Banco Cargill
S.A. com um sistema de controles estruturado, em consonancia com seu perfil operacional,
periodicamente reavaliado, conforme determina a Resolugdo 3.464, do CMN — Conselho
Monetario Nacional, visando otimizar a relagdo risco-retorno com o uso de ferramentas
adequadas e com o envolvimento da alta administracdo. O Banco Cargill considera que um
controle de risco de mercado rigoroso € um fator estratégico de bom desempenho.

O risco de mercado é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagdo nos
valores de mercado de posi¢des detidas por uma instituicdo financeira. Na definicdo de risco
de mercado incluem-se os riscos das operacdes sujeitas a variagdo cambial, taxas de juros,
precos de agdes e precos de mercadorias. No caso do Banco Cargill, apenas os riscos de
variacao cambial e taxas de juros sao riscos inerentes as operagdes do Banco.

A estrutura de gerenciamento de risco € independente e subordinada ao Presidente do
Banco Cargill. Esta estrutura é composta pela geréncia de risco de mercado e pelo comité de
gerenciamento de risco de mercado (“comité”).

O comité se reunira mensalmente, ou em menor periodo quando houver uma necessidade
especifica, para definicdo de indices de liquidez mensal e diario minimos, descasamento
entre ativos e passivos ou outros indicadores de risco a serem definidos pelo comité. O
comité identificara previamente os riscos inerentes as atividades, e fixara os limites e os
procedimentos destinados a manter a exposicdo ao risco de mercado em niveis
considerados aceitaveis pela instituicao.

Todas as decisdes do comité deverdo ser tomadas por consenso, porém a alocagdao dos
riscos de mercado sera operacionalizada pela tesouraria do Banco Cargill, dentro dos limites
estabelecidos em comité. Todas as reunides tém uma pauta e uma ata, que ficam
arquivadas com os documentos apresentados durante a reunido. Na ata constam os limites
fixados e utilizados, os descasamentos das carteiras de negociacdo e de disponivel para
venda e outros indicadores de risco definidos pelo comité.

A Tesouraria do Banco Cargill esta autorizada a abrir posi¢des proprietarias na carteira para
negociacao. A tomada destas posicoes proprietarias sempre se dara contra o mercado, uma
vez que a Tesouraria do Banco Cargill também executa as atividades de apoio aos negécios
do Banco, e desta forma ndo havera nenhum tipo de interferéncia entre a carteira para
negociagao e carteira disponivel para venda.

Para que os parametros e limites de risco sejam devidamente obedecidos, o comité tera um
papel fiduciario de acompanhamento desta carteira, de forma que o acompanhamento das
posicdes seja feito por mais de uma area, havendo, portanto, um duplo controle de posicdes,
inclusive por uma area que nao esta envolvida na execug¢ao das operacoes.
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O Banco Cargill tera relatérios diarios de resultado de operacdes do livro de posicao
proprietaria, de forma que o comité possa acompanhar os resultados da carteira de
negociagdo, e tomar as decisbes adequadas as expectativas de risco e retorno da
instituicao.

Além do acompanhamento da carteira de negociagéo, o Banco Cargill, quer seja através de
relatérios gerenciais elaborados pela Tesouraria, quer seja por relatérios elaborados pela
geréncia de risco de mercado, acompanhara a carteira de disponivel para venda de forma a
reduzir, idealmente a zero, as exposi¢des de risco de mercado.

Como procedimento, os riscos de mercado devem ser analisados e mitigados no momento
do inicio das operagbes da carteira disponivel para venda, e posteriormente monitorados
conforme descrito no paragrafo anterior, de forma a manter a exposigao ao risco de mercado
oriundo desta carteira em niveis minimos.

Além disto, no ambito da Tesouraria, os ‘hedges’ das operac¢des da carteira disponivel para
venda serdo executados através de instrumentos de mercado e que tenham a melhor
relacdo de custo versus beneficio, sempre levando em consideracdo o quesito ‘liquidez’
nestas analises.

A geréncia de risco de mercado monitorara permanentemente, através de sistemas e
relatérios especificos as exposicdes ao risco de mercado, e a evolugao dessas. Os relatérios
a serem utilizados sao, principalmente: “Trading Position”, “Daily Position Banco”, “Risco de
Mercado” e “Exposicao Pré Banco”. Os desvios serdo informados imediatamente a todos os
envolvidos.

Nas situagdes em que o nivel de utilizagdo dos limites superar 75% dos limites fixados, o
gerente de risco de mercado informard ao diretor responsavel pelo risco de mercado, para
que sejam tomadas as devidas providéncias. A geréncia de risco de mercado notificarda o
diretor de risco de mercado, que tera autoridade para comunicar e impor o fechamento de
posicdes que nao respeitem os limites fixados.

O controle de risco de mercado esta baseado em um conjunto de indicadores, os quais
serdo determinados de acordo com o estabelecido em reunides e discussdes da alta
administragdo, e devidamente registrados em ata.

No calculo do valor de mercado dos ativos e passivos do Banco Cargill € adotado a estrutura
a termo de taxas de juros, projecdes de cambio e outros ativos divulgados pela BM&F —
Bolsa de Mercadorias & Futuros, ou por entidade devidamente aceita pelo mercado e
chancelada pela alta administragdo do Banco Cargill. Desta forma todos os fluxos de caixa
das posicoes (ativas e passivas) sdo mapeados separadamente conforme o0s seus
indexadores (books) e marcados a mercado no critério do ativo em questao.

Os relatérios de acompanhamento de risco de mercado, sejam gerenciais ou contabeis,
deverao ser devidamente arquivados e ficar a disposicao do Bacen — Banco Central do Brasil
e demais 6rgaos reguladores para evidenciar 0 acompanhamento de risco e providéncias
tomadas em relacdo a riscos identificados.
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